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SUMARIO EXECUTIVO

No primeiro semestre de 2017 a atividade do FAM registou um incremento quanto ao
numero de Programas de Ajustamento Municipal em execug¢do, bem como, quanto a gestdo e
valorizacdo das unidades de participacgao.

Decorrente do inicio em 2015 da subscricdo das unidades de capital do Fundo
tendente a realizacdo do capital social do Fundo, a participacdo do Estado e dos municipios
portugueses estabilizou em 2016, tendo-se registado taxas de execu¢do das prestacdes
dentro do prazo bastante elevadas.

No final do primeiro semestre de 2017, o valor nominal realizado da subscri¢do de
capital do FAM era de 207.408.466,98€.

O saldo relativo ao capital do fundo, decorrente dos movimentos de aplicagdo e
resgate de aplicacdes financeiras em 31 de dezembro, era de 4.273.257,48€, estando este
valor na sua totalidade em caixa.

A 30/06/2017, as unidades de participagdo encontravam-se valorizadas em
1.070.997,21 unidades monetarias.

O FAM terminou o primeiro semestre de 2017 com um Resultado Liquido de
846.087,8€. Para o referido resultado contribuiu um Resultado Financeiro de 1.196.555,53€, o
qual integra o recebimento dos juros dos empréstimos concedidos e em execu¢do no
presente semestre.

Perspetiva-se que, até final de 2017, face ao estimado aumento do volume de
empréstimos concedidos, se obtenham, no 2.2 semestre, proveitos superiores aos verificados
nos primeiros seis meses do ano, estimando-se um resultado iliquido no final do atual
exercicio de 3.500.000€.

Importa salientar que, em resultado da avaliagdo feita pela Direcdo Executiva do
FAM, as medidas estruturais adotadas no quadro da recuperacdo financeira, a seguir pelos
municipios em situa¢do de rutura financeira, visaram o cumprimento do principal objetivo da
Lei do FAM — a diminuicao do servico da divida através da redugdo da taxa de juro e
alargamento do prazo dos empréstimos a conceder — tendo sempre presente as
especificidades de cada um desses municipios. Assim, foram adotados os procedimentos
tendentes a um efetivo desagravamento do peso do servigo da divida na estrutura da despesa
municipal.



Neste contexto, a DE definiu e manteve até a presente data, uma taxa de juro fixa
para os empréstimos de assisténcia financeira de 1,75%, taxa esta abaixo da praticada na
banca privada, o que tem permitido aos municipios aderentes ao FAM, reestruturar os
passivos financeiros mais onerosos que detinham junto da banca e do préprio Estado, a par
da garantia de uma remuneracdo efetiva para os detentores do capital social do FAM. Foi
ainda promovido o uso da prorrogativa legal constante do n.2 3 do artigo 23.2 da Lei do FAM o
que determinou, por via do alargamento dos prazos dos empréstimos, uma reducdo dos
encargos anuais com o servi¢o da divida.

Manteve-se como objetivo da Direcdo Executiva a prdtica de uma politica de
valorizacdo das unidades de participacdo e obtencdo do melhor resultado financeiro com o
objetivo de maximizar o retorno financeiro dos stakeholders tendo-se, neste ambito,
garantido uma taxa de remuneragdo sobre a utilizagdo da linha de crédito da DGTF abaixo da
praticada sobre os empréstimos concedidos, na ordem dos 0,551% ja com o spread associado.
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I. Notas Introdutorias

Embora se trate do segundo Relatdrio sobre a variacdo e movimentos das Unidades de
Participacdo, manter-se-a, de uma forma resumida, uma referéncia ao enquadramento legal e
financeiro a que a estrutura do FAM se encontra vinculada, face a sua clara influéncia nas
op¢des que nortearam a atuacdo da Dire¢do Executiva, no periodo em analise.

Neste sentido, no primeiro capitulo do presente Relatério, serd feita uma breve
abordagem sobre o regime legal, bem como sobre as regras contabilisticas e orgamentais que
definem o seu desempenho em termos financeiros.

Feito este enquadramento inicial, apresenta-se nos capitulos seguintes os dados sobre a
valorizagdo das unidades de participa¢do registados no primeiro semestre de 2017 e sobre os
niveis de execuc¢do alcangados na aplica¢do de capital social do Fundo.

A. Enquadramento Legal

A estrutura, termos e condi¢des de capitalizagdo e funcionamento do FAM sdo
reguladas em diploma prdprio, a Lei n2 53/2014, de 25 de agosto, abreviadamente designada
Lei do FAM, pela qual se aprovou o regime de recuperacgdo financeira municipal. O FAM tem
por objeto, a recuperagao financeira dos municipios que se encontrem em situagdo de rutura
financeira nos termos do RFALEI, bem como a prevencado de situa¢des de rutura financeira.

O Capital Social do Fundo é de 650 milhdes de euros, representado por unidades de
participacdo, a subscrever e a realizar pelo Estado e pelo conjunto dos municipios
portugueses, em igual proporc¢do, 50%. A realizacdo do capital ocorre num prazo maximo de
sete anos, com inicio em 2015 e em duas prestagdes anuais a efetuar nos meses de junho e
dezembro.

Nos termos do artigo 18.2 da Lei do FAM, o capital social do FAM é representado por
unidades de participagdo escriturais e intransmissiveis de valor unitario de (euro) 1. As
unidades de participacdo sdo realizadas em numerario colocado a disposicdo do FAM, em
conta por este titulada junto da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica -
IGCP, E.P.E.. Cada detentor do capital social do FAM recebe as unidades de participagao na
propor¢do do capital realizado.

Ap0ds o inicio da subscricdo das unidades de capital do Fundo tendente a realizacdo
do capital social do Fundo, foram adotados, em conformidade, os procedimentos necessarios,



guer da parte do Estado’, quer por parte do conjunto dos municipios portugueses em
cumprimento da obrigacado legal gerada ainda em 2014.

Nos termos do n? 3 do artigo 452 da Lei do FAM, a Diregdo Executiva definiu a taxa de
juro para os empréstimos de assisténcia financeira em 1,75%, com uma dupla finalidade, em
primeiro lugar possibilitar aos municipios aderentes ao FAM, reestruturar os passivos
financeiros mais onerosos que detinham junto da banca e do prdprio Estado, alcangando
reducGes significativas no valor do servico da divida e em segundo, garantir aos detentores do
capital social, uma rentabilidade aceitavel para o investimento realizado.

B. Enquadramento Financeiro

O FAM tendo a natureza de fundo fechado e estando vinculado ao principio da unidade
de tesouraria do Estado®, onde o recurso a produtos financeiros estd limitado aos que sao
disponibilizados pelo IGCP, adotou para a valorizagdo das unidades de participa¢do o critério
valorimétrico do custo histérico, sendo estas contabilizadas pelo seu valor nominal, e
concorrendo para a sua valorizagao os resultados obtidos nas aplicagdes financeiras efetuadas
em produtos do IGCP, I.P., de acordo com o prazo, o montante e a remuneragao aplicavel,
assim como os juros relativos aos empréstimos concedidos.

Perante a impossibilidade de negociacdo das unidades de participacdo, em condigGes
normais de mercado e estando vedada a participacdo de entidades externas no capital do
FAM, a valorizagdo das unidades de participagdo corresponde a afetagdo as mesmas, dos
resultados obtidos em cada periodo. Nos termos do artigo 18.2 da Lei do FAM, as unidades de
participacdo sdo valorizadas semestralmente, com referéncia ao ultimo dia de cada més.

Ressalva-se como fatores condicionantes da valorizacdo das unidades de participacdo a
vinculacdo do FAM a Unidade de Tesouraria do Estado e a remuneracdo obtida dos
empréstimos concedidos, a qual estd dependente, da taxa de juro praticada e dos
desembolsos efetuados.

No que respeita a remuneragdao dos empréstimos concedidos e conforme referido
anteriormente, a Dire¢do Executiva do FAM definiu uma taxa de juro de 1,75%, a praticar nos
empréstimos de assisténcia financeira, com dois objetivos chave:

- criar condi¢Ges para a sustentabilidade do servigo da divida dos Municipios aderentes, o
que conduziu na maioria dos casos, a uma substituicdo da divida financeira detida por esses
municipios junto de entidades bancérias e do préprio Estado pelo empréstimo do FAM;

! N3o dispondo de contabilidade patrimonial, o Estado assume anualmente por via de previs3o no Orcamento
do Estado, capitulo 60, a divida perante o FAM correspondente tdo sé ao montante a subscrever em cada ano
economico.

% Nos termos do n.2 2 do artigo 16.2 da Lei do FAM.



- assegurar um rendimento adequado do capital investido no Fundo minimamente
atrativo para os seus detentores.

Até final do primeiro semestre de 2017 encontrava-se concedido o valor de
397.568.953€, relativo a empréstimos de assisténcia financeira, executado em 52%,
204.950.165€, correspondendo a este ultimo valor um montante de 1.114.784,53€ de juros
vencidos, os quais concorrem positivamente para a remuneracgao a distribuir pelos detentores
do capital.

As unidades de participacdo sdo remuneradas através da distribuicdo dos resultados
do FAM®. Para os resultados do Fundo concorrem os ganhos obtidos nas aplicacdes
financeiras efetuadas em produtos do IGCP, I.P., de acordo com o prazo, o montante e a
remuneragao aplicdvel, assim como os juros relativos a empréstimos concedidos.

Apdbs o encerramento das contas do exercicio de 2016, foi apurado um resultado
liguido de imposto de 657.411,48€ tendo sido aprovada a distribuicdo de 80% desse resultado
a qual foi, contabilisticamente especializada, no final do semestre em analise.

Os gastos de funcionamento corrente do FAM sdo suportados por receitas gerais,
transferidas do Orgamento do Estado, sendo por isso nulo o impacto desses gastos nos
resultados do exercicio.

A eventual necessidade de recurso ao financiamento, através de empréstimo da DGTF
(visado pelo TC em 03/04/2017), a utilizar durante o periodo de realizacdo do capital social do
FAM, nos termos do artigo 19.2 da Lei do FAM, sera cingido ao valor estritamente necessario a
cobertura de necessidades de financiamento, estimando-se que, até final do atual exercicio
de 2017, seja solicitado a DGTF o desembolso de 72.702.290,88€.

Do ponto de vista contabilistico, o registo da subscricdo do capital do FAM, obedece
as normas em vigor, donde decorre que no caso da participagdao dos municipios, foi registada
a totalidade do montante previsto até ao final de 2021, sendo que, no caso do Estado, apenas
pode ser registada a comparticipa¢do a efetuar em cada ano.

* Nos termos de parecer da Autoridade Tributaria, para efeitos de IRC, o FAM encontra-se sujeito a tributagao
sobre os rendimentos de capital obtidos. Assim, os resultados apurados que relevam para a remunerac¢ado das
unidades de participacdo estdo negativamente afetados pelo pagamento anual de IRC no que respeita a
rendimentos obtidos por aplicagdes financeiras.



II. Realiza¢ao do Capital Subscrito

O valor da subscricdo de capital do FAM foi registado inicialmente na conta de capital
do Fundo pelo montante global de 371.428.570,95€. A diferenca para o valor total a realizar
de 650.000.000€ (valor nominal nos termos do artigo 17.2 da Lei n.2 53/2014) correspondeu a
contribuicdo do Estado por realizar nos anos subsequentes.

No primeiro semestre de 2017, o saldo da conta de Capital do Fundo totalizou
441.071.428,50€, sendo de 208.928.571,50€ o valor correspondente a contribuicdo do Estado
ainda por realizar. O saldo da conta capital, reflete assim a totalidade do capital subscrito
pelos municipios e no caso do Estado, a parcela da participagao correspondente a dois anos
de realizacdo e primeiro semestre de 2017.

No primeiro semestre do corrente ano foi igualmente regularizada a divida transitada
de 2016 relativa a segunda prestacdo da realizagdo de capital por parte dos municipios num
total de 1.932.504,70€. No final do periodo em andlise, encontrava-se realizado o valor
nominal de capital de 207.408.466.98€, abaixo do devido em 2016. A diferenga apurada de
370.156,02€ decorre dos movimentos de reconciliagdo entre os valores que transitam em
divida e o montante de antecipa¢Oes de realizacdo do capital por via de subscricdes de
unidades de participagao acima das determinadas anualmente, conforme demonstrado no
quadro abaixo:

Reconciliagdo do Saldo de Capital Realizado em 30/06/2017

(em€)
Saldo Capital Realizado 207.408.466,98
Valor a Realizar final primeiro semestre 232.142.857,14

Diferenga -24.734.390,16

Parcelas Reconciliagdo

Divida de 2016 (1) 1.932.504,70
Divida primeira tranche 2017 municipios (2) 3.959.072,39
Divida primeira tranche 2017 Estado (3) 23.214.285,71
Antecipag¢Oes de 2017 (4) 340.313,92
Antecipac¢des até 2021 (5) 166.149,32

Valor de reconciliagdo (2)+(3)-(1)-(4)-(5) 24.734.390,16

Em anexo ao presente relatério, segue a descrimina¢do, em quadro, dos movimentos
por participante no Fundo, incluindo os valores antecipados e em divida.



O Estado ndo efetivou o pagamento da primeira tranche de capital relativa ao
corrente ano antes do fecho do semestre, razdo pela qual se encontra lancado o valor em
divida de curto prazo.

O saldo final dos movimentos de subscricdo e realizagdo do capital social do FAM
totalizou 233.662.961,52€, em resultado da diferenga registada entre o valor nominal total
subscrito e o efetivamente realizado no final do primeiro semestre de 2017, saldo que se
encontra descriminado por participante no Fundo na conta “Outros devedores”.

Para o saldo da conta capital, no valor de 441.071.428,50€ concorre o valor nominal
de capital realizado de 2015 até termo do primeiro semestre de 2017, 207.408.466,98€ e o
valor do saldo dos movimentos acima identificado.

Note-se que, em termos patrimoniais, a relevacdo dos movimentos relativos ao
capital do Fundo passa pelo seu lancamento em conta de capital, de disponibilidades e em
conta de outros devedores, esta Ultima, decomposta em subcontas por municipio e Estado,
nas quais consta o respetivo valor da subscri¢cao de capital.

QUADRO 1 - COMPONENTES DO SALDO FINAL DOS MOVIMENTOS DE SUBSCRICAO E REALIZAGAO DE CAPITAL

(em€)

Valot nominal ~ Valot nominal do

) Valor nominal Valor nominal Valor nominal Valor nominal do saldo - Divida saldo - Divida de
Entidade . | . . Total do saldo
subscrito (total) realizado (2015)  realizado (2016) realizado (2017) de terceiros de terceiros de M/L
curto prazo ptazo
Total dos Municipios 324.999.999,95 45.686.068 46 46.798.730,18 22.066.525,50 210.448.675,81 25.074.714,78 185.373.961,03
Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas 116.071.428,55 46.428.571,00 46.428.571,84 0,00 23.214.285,71 23.214.285,71

Total 441.071.428,50 92.114.639,46 93.227.302,02 22.066.525,50 233.662.961,52 48.289.000,49 185.373.961,03
Fonte: Mapa do Capital Subscrito e Realizado

Do valor em saldo, regista-se no curto prazo o montante de 48.289.000,49€, relativo a
realizagdo de capital a efetuar até final de 2017 pelos municipios acrescido da divida do
Estado relativa a primeira prestacdo de capital do corrente ano, abatido das antecipagdes ja
realizadas. O restante valor, 185.373.961,03€ estd refletido na divida de médio e longo prazo.



QUADRO 2 - NATUREZA DO SALDO DE CAPITAL LANCADO EM DiVIDA DE TERCEIROS

(em€)
Saldo capital em divida
Municipios
Curto prazo
Valora Realizar 2017 25.074.714,78
Médio Logo Prazo
Valor a Realizar até 2021 185.714.274,95
-Antecipacgdes 340.313,92
Estado
Curto prazo
Valorem 1.2 prestac¢do capital 2017 23.214.285,71

233.662.961,52

Fonte: Mapa do Capital Subscrito e Realizado

No fecho do primeiro semestre de 2017 deve sublinhar-se que o peso das dividas de
terceiros, na estrutura do ativo (52,8%) é justificado pelas contas de divida de médio e longo
prazo e curto prazo (outros devedores) movimentadas por contrapartida dos montantes
totais relativos a subscri¢do de capital langada na conta de capital (51).

i. Tesouraria

A Dire¢do Executiva, em cumprimento do Principio da Unidade de Tesouraria,
instituido pelo Decreto-Lei 191/99, de 5 de junho, dispde de duas contas bancarias junto do
IGCP, as quais sdo utilizadas, de forma distinta, para a execucdo dos fluxos financeiros
relacionados com o funcionamento do FAM e com o fundo de capital, respetivamente.

A movimentacdo das contas ocorre por assinatura de dois membros da Direcdo
Executiva, sendo um deles o Presidente ou quem esteja designado para o substituir nas suas
faltas e impedimentos.

As disponibilidades sdao aplicadas em Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo —
CEDIC's, tendo ocorrido no primeiro semestre de 2017 o resgate do valor de 96.950.000%€,
tendente a efetivacdo de desembolsos de empréstimos concedidos.

O saldo relativo ao capital do fundo, decorrente dos movimentos de aplicacdo e
resgate de aplica¢des financeiras em 30 de junho, era de 4.271.492€, estando deste valor em
caixa.



I11. Valorizacao das Unidades de Participacao

Atendendo a natureza do FAM, fundo fechado, e a sua vinculagdo a unidade de
tesouraria do Estado, onde o recurso a produtos financeiros estd limitado aos que sdo
disponibilizados pelo IGCP, aplicou-se o critério valorimétrico do custo histérico, sendo as
unidades de participacdo contabilizadas pelo seu valor nominal, concorrendo para a sua
valorizagao os resultados obtidos nas aplica¢des financeiras efetuadas em produtos do IGCP,
I.P., de acordo com o prazo, o montante e a remuneragdo aplicavel, assim como os juros
relativos a empréstimos concedidos.

Assim, a valorizacdo das unidades de participacdo corresponde a afetagdo, as
mesmas, dos resultados obtidos em cada periodo®, no caso concreto, por semestre. Nos
termos do artigo 18.2 da Lei 53/2014, de 25 de agosto, as unidades de participagdo sdo
valorizadas semestralmente, com referéncia ao ultimo dia de cada més.

A 30/06/2017, as unidades de participacdo encontravam-se valorizadas, nos termos
do resultado apurado no periodo, em 1.070.997,21 unidades monetdrias. Para esta
valorizagdo concorrem os resultados transitados de 2016 na sua parte ndo distribuida aos
acionistas e o resultado apurado no primeiro semestre do corrente ano. A imputagao da
valorizagao por municipio e Estado consta do anexo ao presente relatério.

IV. Aplicacao do Capital Social do Fundo

A. Instrumentos financeiros

O saldo global dos movimentos de aplicacdo e resgate em instrumentos financeiros
do capital do Fundo, foi de 4.271.492€, coincidente com o saldo de balango da conta 13 —
Conta no Tesouro, sendo nulo o saldo da conta 153 — Titulos da divida publica.

4 ~ . . -
Os resultados sdo apurados de acordo com as normas do POCP, sendo considerado, no periodo em causa, primeiro ou
segundo semestre, o resultado iliquido de imposto.



QUADRO 3 — APLICACAO DO CAPITAL REALIZADO

(em €)
Movimentos de aplica¢do do capital em CEDIC's
Entradas
Saidas Saldos
2016 30-06-2017
122.786.272 4.271.492 122.786.272 4.271.492
Capital Aplicado - CEDIC 96.950.000 0 96.950.000 6]
Juros liquidos aplicados - CEDIC 0 0
Juros de empréstimos concedidos 0 o
aplicados - CEDIC
Outra receita cobrada no ambito da 0 0
Lei n.2 53/2014 aplicada - CEDIC
Subtotal 96.950.000 0 96.950.000 0
Capital ndo Aplicado - CEDIC 25.778.518 4.271.492 25.778.518 4.271.492
Juros liquidos ndo aplicados - CEDIC 57.754 0 57.754 0
Subtotal 25.836.272 4.271.492 25.836.272 4.271.492

Fonte: Extratos dos movimentos de contas do IGCP, Balango, Mapas Orgamentais e Fluxos de Caixa.

No que respeita ao saldo de disponibilidades, integrado na conta 13 de balango, o
mesmo integra o valor ndo aplicado com origem na realizag¢do de capital:

QUADRO 4 — SALDO DE CAPITAL EM TESOURARIA

(em€)

Decomposigdo do saldo de capital em tesouraria 30/06/2017

CEDICvencido ndo aplicado

juros vencidos

realizagdo de UP's

0
0

4.271.492

total

4.271.492

Fonte: Certiddes do IGCP, Balango, Mapas Orgamentais e Fluxos de Caixa.

B. Concessao de empréstimos

No final do primeiro semestre de 2017, encontram-se ativos 12 pedidos de acesso ao
FAM, os quais integram um valor solicitado de financiamento na ordem dos 448M€, acrescido
do pedido de prestagdo garantias auténomas no valor de 26,5M£.

Aos pedidos acima identificados acresce a aprovacgao, por parte da DE do FAM, dos PAM
relativos ao Municipio de Celorico da Beira e Municipio de Santa Comba Dao, no valor de
11,4M€ e 8,5M€ respetivamente, os quais, no final do semestre em analise, estdo suspensos
por decisdo dos responsaveis municipais.




Aos Programas de Ajustamento Municipal (PAM), em execucdo até final de junho,
corresponde uma assisténcia financeira contratualizada por parte do FAM de
aproximadamente 400M<€, a que acresce a prestacdo 26,5M€ de garantias auténomas
concedidas, tendo sido j& desembolsado o valor de 205M€ (acrescido do montante das
garantias assumidas).

No uso da prerrogativa prevista na Lei do FAM, a Direcdo Executiva definiu a taxa de
juro para os empréstimos de assisténcia financeira em 1,75%. Decorrente desta definicdo os
municipios aderentes ao FAM, optaram por reestruturar os passivos financeiros mais
onerosos que detinham junto da banca e do préprio Estado, em particular os resultantes de
anteriores mecanismos de recuperagao financeira como o PAEL ou o PREDE, cujos encargos
com o servico da divida eram bastante superiores.

Do valor de capital realizado pelos Municipios Portugueses e Estado, no montante de
207.408.467€, foi aplicado o valor de 204.950.164,99€, nos desembolsos decorrentes da
concessao de assisténcia financeira aos Municipios, nos termos dos respetivos contratos de
empréstimo (cfr. Quadro 5).

QUADRO 5 — EXECUCAO DE EMPRESTIMOS A 30-06-2017

(em €)
UtilizagGes Vencimentos
L. Montante Data do
Mutuario
contratual contrato Montante Capital Juros
Municipio deF:'fa ndega da 1.502.818,86| 19-10-2015 1.382.818,36 0 24.397,85
Municipio de V. N. de
> 14.113.947,55| 30-06-2016 11.961.816,81 0 103.861,22
Poiares
Municipio do Alandroal 16.579.276,00| 23-08-2016 12.830.000,00 0 100.524,13
Municipio de Portimao 142.520.995,69| 20-09-2016 60.513.947,25 0 373.308,55
Municipio de Vila Real de 19.619.907,20| 11-05-2016 5.986.191,67 0 60.158,00
Santo Antdnio
Municipio de Aveiro 85.511.148,57| 23-01-2017 48.013.407,57 0 316.973,00
Municipio do Cartaxo 52.035.854,77| 24-02-2017 18.717.620,58 0 67.331,44
Municipio de F d
unicipio de Fornos de 32.620.056,73| 14-12-2016 27.521.447,26| 52.421,80| 68.230,25
Algodres
Municipio de Pagos de
i 35.945.140,11| 26-04-2017 18.022.914,99 0 0,00
Ferreira
TOTAL 400.449.145,48 204.950.164,99| 52.421,80|1.114.784,53

Fonte: Contratos de empréstimo, Balango e Demostracdo de Resultados.

Nota: O valor contratualizado dos empréstimos nem sempre é coincidente com o valor a considerar em termos de
desembolsos a efetuar o que é justificado pela liquidagdo de divida com recurso a receitas préprias dos municipios
ocorrida entre a data de visto dos respetivos contratos e a data do primeiro desembolso do empréstimo FAM.



Em termos orcamentais, o valor utilizado dos empréstimos concedidos é lancado em
despesa, ativos financeiros, empréstimos de médio e longo prazo. No que respeita ao registo
patrimonial, esse valor encontra-se refletido na conta de Dividas de Terceiros Médio Longo
Prazo, cujo saldo a 30/06/2017 era de 390.271.704,22€, em resultado do registo da divida por
realizacdo de capital anteriormente identificado e dos desembolsos relativos aos empréstimos
aprovados.

QUADRO 6 — SALDO DE TERCEIROS MLP COMPONENTE CAPITAL

(em€)

Dividas Terceiros MLP

Saldo
De capital realizado 185.373.961,03
204.897.743,19

390.271.704,22

De desembolsos de empréstimos

Fonte: Balango.

Relativamente a utilizagdo dos empréstimos identificados foi regularizado no
semestre o valor de 117.219,62€ de divida registado na conta 268 — Outros devedores relativo
a juros vencidos no exercicio de 2016 e ndo liquidados. Os juros relativos ao capital vencido e
pagos no periodo totalizaram 1.114.784,53¢€.

QUADRO 7 — JUROS VENCIDOS

(em €)

Pagamentos

Vencimentos

Mutuario

Capital Juros Capital Juros

Municipio de Alfandega da

- o 24.397,85 o
Fe

58.115,32

Municipio de V. N. de
Poiares

103.861,22

187.363,37

Municipio do Alandroal

100.524,13

100.524,13

Municipio de Portimao

373.308,55

373.308,55

Municipio de Vila Real de
Santo Anténio

60.158,09

60.158,09

Municipio de Aveiro

316.973,00

316.973,00

Municipio do Cartaxo

67.331,44

67.331,44

Municipio de Fornos de
Algodres

52.421,80

68.230,25

52.421,80

68.230,25

Municipio de Pacos de
Ferreira

0,00

0,00

0,00

TOTAL

52.421,80

1.114.784,53

52.421,80

1.232.004,15

Fonte: Balango e Demostracdo de Resultados de 2016.

O Municipio de Fornos de Algodres, por decisdo da respetiva Assembleia Municipal,
aprovou o empréstimo FAM com o pagamento mensal de capital e de juros, tendo
prescindido do periodo de caréncia de capital, fato que justifica o valor na coluna de
pagamentos relativo a capital do quadro acima.



O saldo de balanco da conta 268 — Outros devedores (curto prazo) reflete a divida
decorrente da realizacdo de capital onde se inclui a primeira tranche de capital do Estado
relativa a 2017, ndo se registando qualquer divida relativa a juros vencidos.

QUADRO 8 — SALDO DE TERCEIROS CURTO PRAZO COMPONENTE CAPITAL

(em €)
Dividas Terceiros Curto prazo (outros devedores)
Saldo
De capital realizado 25.074.714,78
De desembolsos de empréstimos o]
Estado

Curto prazo
Valorem 1.2 prestag¢do capital 2017 23.214.285,71
48.289.000,49

Fonte: Balango.

Nos termos da alinea b) do artigo 44.2 da Lei 53/2014, de 25 de agosto, foi concedida
uma garantia ao Municipio de Vila Real de Santo Anténio sobre a qual é cobrada uma
comissao, relativa ao montante a garantir anualmente.

QUADRO 9 — GARANTIAS PRESTADAS

(em€)
Montante
Beneficiario | Natureza atual Movimentos 30/06/2017 Obs.
garantido
L A comissdao de garantia
Municipio de ) .
. Garantias Comissdo Total cobrada em 2017
Vila Real de . . 26.582.047,88 39.873,08
L Bancarias Anual corresponde a 0,15% do
Santo Anténio L
montante inicial

Fonte: Contratos de Garantia, Balango, Demostragdo de Resultados

No dmbito da concessdo de financiamento, perspetiva-se até final de 2017 a gestdo de
cerca de 12 empréstimos junto dos municipios, num total de 448 M€ entre os ja aprovados,
em aprovagao no Tribunal de Contas e em processo de revisao, a que devera corresponder
um valor de desembolsos em 2017 de cerca de 378M<£.



QUADRO 10 — ESTIMATIVA DE EXECUCAO DE EMPRESTIMOS 2017/2018

(em €)
Assisténcia Financeira Desembolsos Efetuados/Previstos
Municipio Estado Atual 2016/2017
Empréstimos Garantias Desembolsos Efetuados Garantias (valor do
(30-06-2017) 3T 4T ano)
Alandroal Aprovado 16.579.276,00 12.830.000,00 1.500.000,00 750.000,00
Alfandega da Fé Aprovado 1.382.818,86 1.382.818,86
Aveiro Aprovado 85.511.148,57 48.013.407,57 16.501.763,58 6.823.008,21
Cartaxo Aprovado 52.035.854,77 18.717.620,58 28.348.149,61 1.487.476,07
Fornos de Algodres Aprovado 30.682.089,72 27.521.447,26
Nazaré Em revisdo 33.324.557,02 12.747.666,67 12.747.666,67
Nordeste Em Aprovacdo 11.255.514,78 10.066.391,07 713.474,23
Pacos de Ferreira Aprovado 35.122.914,99 18.022.914,99 5.700.000,00 2.850.000,00
Portimao Aprovado 142.520.995,69 60.513.947,25 38.423.939,72 19.211.969,86
Vila Franca do Campo Em Aprovacdo 5.967.375,69 5.292.464,28 674.911,41
Vila Nova de Poiares Aprovado 14.113.947,53 11.961.816,81 1.076.065,36 538.032,68
Vila Real de Santo Anténio Aprovado 19.619.907,20 27.501.314,66 5.986.191,67 6.729.275,70 1.187.519,25 2.892.281,52
TOTAL 448.116.400,82 | 27.501.314,66 204.950.164,99 126.385.715,99 46.984.058,38 2.892.281,52
378.319.939,36

Fonte: Contratos de empréstimo e PAM submetidos.

Considerando que a realizagdo da segunda tranche de capital em 2017 ocorrera nos
ultimos dias de dezembro, estima-se um eventual recurso a linha de crédito aberta junto da
DGTF conforme quadro infra.

QuADRO 11 — PREVISAO DE NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO 2017

(em €)

Previsao de utilizagdo do financiamento da DGTF
Capital disponivel 30/06/2017 2.510.723,79
Disponivel apds a primeira tranche 27.802.455,02
Desembolsos previstos antes da segunda tranche 100.504.745,90
Necessidade de financiamento 72.702.290,88

Fonte: Balango, Contratos de empréstimo e PAM submetidos.

C. Remuneragao das Unidades de Participagao

As unidades de participacdo sdo remuneradas através da distribuicdo do valor total dos
resultados liquidos, nos termos do artigo 18.2 da Lei do FAM.



i. Resultados Financeiros

BN

A andlise a estrutura de proveitos e ganhos demonstra que, no seu conjunto, os
proveitos no primeiro semestre foram maioritariamente gerados dentro atividade
operacional do FAM, sendo o contributo da atividade financeira de 85%.

Tal estrutura resulta da gestdo do capital realizado do exercicio por via da sua aplicagdo
em instrumentos financeiros e na liquidagdo dos montantes de juros relativos ao capital
desembolsado no ambito dos empréstimos concedidos no corrente semestre.

QUADRO 12 - PROVEITOS

(em €)
Proveitos Valor Peso %
Transferéncias e subsidios correntes obtidos 193.416,40 13,72
Taxas e outros 19.772,67 1,40
Proveitos e ganhos financeiros 1.196.555,53 84,88
Proveitos e ganhos extraordinarios 0,00 -
1.409.744,60 100,00

Fonte: Demonstragdo Resultados 30/06/2017.

Os ganhos financeiros foram gerados pelos juros das aplicagbes financeiras realizadas
junto do IGCP, I.P., com recurso a CEDIC's, e juros dos desembolsos realizados relativos aos
empréstimos concedidos.

QUADRO 13 — PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS

(em €)
Proveitos e Ganhos Financeiros
Juros obtidos 1.196.555,53
Rendimentos participacdes de capital 0,00

1.196.555,53

Custos e Perdas Financeiros

Juros suportados 0,00
Outros custos e perdas financeiros 33.157,39

33.157,39
Resultados Financeiros 1.163.398,14

Fonte: Demonstragdo de Resultados 30/06/2017.



O montante de 1.196.555,53€, registado em proveitos e ganhos financeiros refere-se
aos rendimentos de capital verificado, integrando este resultado os valor dos juros recebidos
por conta dos empréstimos concedidos aos municipios, 0s quais concorreram positivamente
para o resultado do semestre.

Quanto aos custos e perdas financeiros estes, sdo referentes maioritariamente aos
rendimentos de capital com as aplicacdes de CEDIC, correspondente a custos com a
amortiza¢do antecipada dessas mesmas aplicacdes.

ii. Remuneracao das Unidades de Participacao no primeiro semestre de
2017

O FAM terminou o primeiro semestre de 2017 com um Resultado lliquido que se cifrou
nos 1.070.997,21€. Para o referido resultado contribuiu um Resultado Operacional (RO), de
54.828,05€ e um Resultado Financeiro (RF) de 1.163.398,14¢€.

Uma das principais preocupac¢Ges da Direcdo Executiva reside na maximizacdo da
rentabilidade do Fundo, por forma a remunerar da melhor forma possivel os seus
stakeholders.

Neste sentido, para além das aplicagdes financeiras realizadas, foram recebidos os juros
dos empréstimos concedidos, cujo valor concorreu positivamente para o resultado do
semestre.

Nos termos da alinea k), do artigo 9.2 da Lei 53/2014, de 25 de agosto, a Diregdo
Executiva apresentou uma proposta de remuneracgdo das unidades de participacdo através da
distribuicdo de resultados de 2016, relevando para tal o resultado acumulado dos ultimos dois
exercicios (2015 e 2016) apds imposto (em anexo a distribuicdo por municipio). No quadro
seguinte resumem-se os movimentos ocorridos ao nivel dos Resultados abaixo obtidos até ao
termo do primeiro semestre de 2017:



QUADRO 14 — RESULTADOS APOS IMPOSTO

(em€)
Resultados e apuramento de imposto Valor

Resultado de 2015 61.592,42
Previsdo de imposto (IRC 2015) 13.242,37
IRC Retido em 2015 807,82
IRC Pago referente a 2015 12.434,55
Resultado de 2016 654.038,89
Previsdo de imposto (IRC 2016) 137.348,20
IRC Retido em 2016 79.128,37
Previsdo de IRCa pagarregerente a 2016 58.219,83
Total de resultados liquidos de imposto 657.411,48
Distribuicdo de resultados | 525.929,18
Total de resultados transitados no final do periodo 189.702,13
Resultado do 1.2 semestre de 2017 1.070.997,21
Previsdo de imposto (IRC 2017) 224.909,41
Total de resultado liquido de imposto 846.087,80

Fonte: Demonstragdo de resultados.

Conforme se observa no quadro acima, apds proposta e aprovagao pela Comissdo de
Acompanhamento do FAM foram distribuidos 80% do resultado liquido dos ultimos dois
exercicios, no montante de 525.929,18€, movimento especializado contabilisticamente a
30/06/2017.

Estima-se que, no final do corrente ano, decorrente do aumento do valor de
desembolsos realizados, o FAM alcance um resultado iliquido na ordem dos 3.500.000€.



V. Consideracoes Finais

Na sequéncia do exposto nos capitulos anteriores, pode-se afirmar que finalizado o
primeiro semestre de 2017, a Direcdo Executiva atuou no sentido de manter uma politica de
maximizacdo da valorizacdo das unidades de participagdo que lhe estdo confiadas e obtencdo
do melhor resultado financeiro com o objetivo de maximizar o retorno financeiro dos
stakeholders.

Manteve a tendéncia ja observada em 2016 de acréscimo nos resultados obtidos,
terminando o semestre com um valor acima de 1M€. Para tal muito contribuiu a execugao
atempada das prestacGes por parte dos detentores do capital social, bem como o pagamento
das prestagdes de juros resultantes dos empréstimos de assisténcia financeira concedidos.

Relativamente aos juros pagos pelos municipios aderentes, real¢a-se a definicdo da
taxa de juro de 1,75% a aplicar aos empréstimos concedidos que criou incentivos para o
alargamento dos montantes a financiar, por substituicdao de divida financeira mais onerosa e
permitiu um retorno para os detentores do capital social mais adequado ao investimento
realizado.

Até ao termo de 2017, perspetiva-se que, face ao estimado aumento do volume de
desembolsos concedidos com uma estimativa de juros a receber na ordem dos 3,7M€, e um
recurso limitado a linha de crédito da DGTF, se venham a ser obtidos impactos positivos
superiores aos verificados no exercicio antecedente, concorrendo os mesmos para o
incremento da rentabilidade do Capital realizado e consequente valorizagdo e remuneracgdo
das unidades de participagdo.

As estimativas existentes, face aos empréstimos entretanto aprovados, apontam para
a concessdo de empréstimos até final de 2017, de cerca de 448M£€, o que ird contribuir para
uma melhoria substancial dos resultados apresentados.

Lisboa, 11 de outubro.

A Diregao Executiva,
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DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade Valor nominal
MUNICIPIO DE ABRANTES 951,17
MUNICIPIO DE AGUEDA 1.063,69
MUNICIPIO DE AGUIAR DA BEIRA 331,37
MUNICIPIO DE ALANDROAL 345,66
MUNICIPIO DE ALBERGARIA-A-VELHA 600,97
MUNICIPIO DE ALBUFEIRA 2.226,78
MUNICIPIO DE ALCACER DO SAL 671,23
MUNICIPIO DE ALCANENA 416,03
MUNICIPIO DE ALCOBACA 1.285,29
MUNICIPIO DE ALCOCHETE 431,74
MUNICIPIO DE ALCOUTIM 351,76
MUNICIPIO DE ALENQUER 856,65
MUNICIPIO DE ALFANDEGA DA FE 332,29
MUNICIPIO DE ALIJO 451,74
MUNICIPIO DE ALJEZUR 393,50
MUNICIPIO DE ALJUSTREL 375,21
MUNICIPIO DE ALMADA 3.540,82
MUNICIPIO DE ALMEIDA 477,60
MUNICIPIO DE ALMEIRIM 511,19
MUNICIPIO DE ALMODOVAR 491,99
MUNICIPIO DE ALPIARCA 249,92
MUNICIPIO DE ALTER DO CHAO 257,55
MUNICIPIO DE ALVAIAZERE 312,89
MUNICIPIO DO ALVITO 195,52
MUNICIPIO DA AMADORA 2.941,06
MUNICIPIO DE AMARANTE 1.177,45
MUNICIPIO DE AMARES 467,78
MUNICIPIO DE ANADIA 754,93
MUNICIPIO DE ANGRA DO HEROISMO 828,41
MUNICIPIO DE ANSIAO 394,32
MUNICIPIO DE ARCOS DE VALDEVEZ 770,66
MUNICIPIO DE ARGANIL 456,65
MUNICIPIO DE ARMAMAR 297,25
MUNICIPIO DE AROUCA 606,11
MUNICIPIO DE ARRAIOLOS 393,12

MUNICIPIO DE ARRONCHES 234,67



DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE ARRUDA DOS VINHOS
MUNICIPIO DE AVEIRO

MUNICIPIO DE AVIS

MUNICIPIO DE AZAMBUJA
MUNICIPIO DE BATIAO

MUNICIPIO DE BARCELOS
MUNICIPIO DE BARRANCOS
MUNICIPIO DO BARREIRO
MUNICIPIO DA BATALHA

MUNICIPIO DE BEJA

MUNICIPIO DE BELMONTE
MUNICIPIO DE BENAVENTE
MUNICIPIO DO BOMBARRAL
MUNICIPIO DE BORBA

MUNICIPIO DE BOTICAS

MUNICIPIO DE BRAGA

MUNICIPIO DE BRAGANCA
MUNICIPIO DE CABECEIRAS DE BASTO
MUNICIPIO DO CADAVAL
MUNICIPIO DE CALDAS DA RAINHA
MUNICIPIO DA CALHETA (MADEIRA)
MUNICIPIO DA CALHETA (SAO JORGE)
MUNICIPIO DE CAMARA DE LOBOS
MUNICIPIO DE CAMINHA

MUNICIPIO DE CAMPO MAIOR
MUNICIPIO DE CANTANHEDE

MUNICIPIO DE CARRAZEDA DE ANSIAES

MUNICIPIO DE CARREGAL DO SAL
MUNICIPIO DO CARTAXO

MUNICIPIO DE CASCAIS

MUNICIPIO DE CASTANHEIRA DE PERA
MUNICIPIO DE CASTELO BRANCO
MUNICIPIO DE CASTELO DE PAIVA
MUNICIPIO DE CASTELO DE VIDE
MUNICIPIO DE CASTRO DAIRE
MUNICIPIO DE CASTRO MARIM

336,02
1.938,42
324,61
532,58
492,61
2.132,60
186,07
1.391,94
404,23
895,33
271,23
631,54
344,72
249,83
360,39
3.151,92
1.218,69
463,51
390,84
1.110,83
446,15
213,89
579,34
606,75
301,98
954,08
371,30
304,07
475,84
5.385,66
193,05
1.556,04
383,14
251,37
554,60
460,91



DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE CASTRO VERDE
MUNICIPIO DE CELORICO DA BEIRA
MUNICIPIO DE CELORICO DE BASTO
MUNICIPIO DA CHAMUSCA

MUNICIPIO DE CHAVES

MUNICIPIO DE CINFAES

MUNICIPIO DE COIMBRA

MUNICIPIO DE CONDEIXA-A NOVA
MUNICIPIO DE CONSTANCIA
MUNICIPIO DE CORUCHE

MUNICIPIO DO CORVO

MUNICIPIO DA COVILHA

MUNICIPIO DO CRATO

MUNICIPIO DE CUBA

MUNICIPIO DE ELVAS

MUNICIPIO DO ENTRONCAMENTO
MUNICIPIO DE ESPINHO

MUNICIPIO DE ESPOSENDE
MUNICIPIO DE ESTARREJA

MUNICIPIO DE ESTREMOZ

MUNICIPIO DE EVORA

MUNICIPIO DE FAFE

MUNICIPIO DE FARO

MUNICIPIO DE FELGUEIRAS
MUNICIPIO DE FERREIRA DO ALENTE]JO
MUNICIPIO DE FERREIRA DO ZEZERE
MUNICIPIO DA FIGUEIRA DA FOZ
MUNICIPIO DE FIGUEIRA DE CASTELO RODRIGO
MUNICIPIO DE FIGUEIRO DOS VINHOS
MUNICIPIO DE FORNOS DE ALGODRES
MUNICIPIO DE FRETXO DE ESPADA A CINTA
MUNICIPIO DE FRONTEIRA
MUNICIPIO DO FUNCHAL

MUNICIPIO DO FUNDAO

MUNICIPIO DO GAVIAO

MUNICIPIO DE GOIS

367,51
365,88
517,73
466,24

1.128,37
520,81

3.744,98
387,32
206,96
714,20

84,13

1.172,40
300,12
200,57
646,57
401,61
607,78
796,84
609,33
473,63

1.219,69

1.112,42

1.317,47
983,31
402,61
376,62

1.563,75
411,03
301,25
258,85
286,36
206,21

2.469,14
904,14
252,95
290,05



DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DA GOLEGA
MUNICIPIO DE GONDOMAR
MUNICIPIO DE GOUVEIA
MUNICIPIO DE GRANDOLA
MUNICIPIO DA GUARDA
MUNICIPIO DE GUIMARAES
MUNICIPIO DE HORTA

MUNICIPIO DE IDANHA-A-NOVA
MUNICIPIO DE {LHAVO
MUNICIPIO DE LAGOA (ALGARVE)
MUNICIPIO DE LAGOA (SAO MIGUEL)
MUNICIPIO DE LAGOS

MUNICIPIO DE LAJES DAS FLORES
MUNICIPIO DE LAJES DO PICO
MUNICIPIO DE LAMEGO
MUNICIPIO DE LEIRIA

MUNICIPIO DE LISBOA

MUNICIPIO DE LOULE

MUNICIPIO DE LOURES
MUNICIPIO DA LOURINHA
MUNICIPIO DA LOUSA

MUNICIPIO DE LOUSADA
MUNICIPIO DE MACAO

MUNICIPIO DE MACEDO DE CAVALEIROS
MUNICIPIO DE MACHICO
MUNICIPTIO DA MADALENA
MUNICIPIO DE MAFRA

MUNICIPIO DA MATA

MUNICIPIO DE MANGUALDE
MUNICIPIO DE MANTEIGAS
MUNICIPIO DE MARCO DE CANAVESES
MUNICIPIO DA MARINHA GRANDE
MUNICIPIO DE MARVAO
MUNICIPIO DE MATOSINHOS
MUNICIPIO DA MEALHADA
MUNICIPIO DA MEDA

221,94
2.293,77
48534
669,31
1.248,68
2.932,62
436,94
763,11
935,91
1.020,30
380,29
1.317,55
157,79
248,65
666,63
2.688,33
15.949,85
3.450,53
3.541,44
640,26
411,33
746,40
404,91
694,67
511,83
284,69
1.664,50
2.419,52
566,17
234,94
1.003,21
759,63
222,05
3.057,34
525,77
326,61



DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE MELGACO
MUNICIPIO DE MERTOLA
MUNICIPIO DE MESAO FRIO
MUNICIPIO DE MIRA

MUNICIPIO DE MIRANDA DO CORVO
MUNICIPIO DE MIRANDA DO DOURO
MUNICIPIO DE MIRANDELA
MUNICIPTIO DE MOGADOURO
MUNICIPIO DE MOIMENTA DA BEIRA
MUNICIPIO DA MOTTA

MUNICIPIO DE MONCAO

MUNICIPIO DE MONCHIQUE
MUNICIPIO DE MONDIM DE BASTO
MUNICIPIO DE MONFORTE
MUNICIPIO DE MONTALEGRE
MUNICIPIO DE MONTEMOR-O-NOVO
MUNICIPIO DE MONTEMOR-O-VELHO
MUNICIPIO DO MONTIJO

MUNICIPIO DE MORA

MUNICIPIO DE MORTAGUA
MUNICIPIO DE MOURA

MUNICIPIO DO MOURAO

MUNICIPIO DE MURCA

MUNICIPIO DA MURTOSA

MUNICIPIO DA NAZARE

MUNICIPIO DE NELAS

MUNICIPIO DE NISA

MUNICIPIO DE NORDESTE
MUNICIPIO DE OBIDOS

MUNICIPIO DE ODEMIRA

MUNICIPIO DE ODIVELAS
MUNICIPIO DE OEIRAS

MUNICIPIO DE OLEIROS

MUNICIPIO DE OLHAO

MUNICIPIO DE OLIVEIRA DE AZEMEIS
MUNICIPIO DE OLIVEIRA DE FRADES

456,21
614,13
184,91
401,83
318,96
439,84
792,65
563,73
402,84

1.155,40
577,65
415,19
351,38
246,09
663,80
695,68
641,50
907,29
283,95
405,40
606,58
212,33
285,90
342,88
468,27
394,96
438,59
268,47
408,77

1.088,22

2.490,53

4.393,97
381,13
880,64

1.279,22
344,92



DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade Valor nominal
MUNICIPIO DE OLIVEIRA DO BAIRRO 656,01
MUNICIPIO DE OLIVEIRA DO HOSPITAL 553,29
MUNICIPIO DE OUREM 1.246,38
MUNICIPIO DE OURIQUE 380,05
MUNICIPIO DE OVAR 1.165,52
MUNICIPIO DE PACOS DE FERREIRA 872,15
MUNICIPIO DE PALMELA 1.423,88
MUNICIPIO DA PAMPILHOSA DA SERRA 357,76
MUNICIPIO DE PAREDES 1.341,39
MUNICIPIO DE PAREDES DE COURA 426,17
MUNICIPIO DE PEDROGAO GRANDE 246,27
MUNICIPIO DE PENACOVA 44371
MUNICIPIO DE PENAFIEL 1.315,04
MUNICIPIO DE PENALVA DO CASTELO 339,95
MUNICIPIO DE PENAMACOR 400,76
MUNICIPIO DE PENEDONDO 240,99
MUNICIPIO DE PENELA 258,06
MUNICIPIO DE PENICHE 638,03
MUNICIPIO DE PESO DA REGUA 445,02
MUNICIPIO DE PINHEL 481,92
MUNICIPIO DE POMBAL 1.397,84
MUNICIPIO DE PONTA DELGADA 1.509,01
MUNICIPIO DA PONTA DO SOL 267,08
MUNICIPIO DE PONTE DA BARCA 416,88
MUNICIPIO DE PONTE DE LIMA 987,57
MUNICIPIO DE PONTE DE SOR 593,72
MUNICIPIO DE PORTALEGRE 688,54
MUNICIPIO DE PORTEL 371,84
MUNICIPIO DE PORTIMAO 1.857,66
MUNICIPIO DO PORTO 5.433,66
MUNICIPIO DE PORTO DE MOS 659,46
MUNICIPIO DE PORTO MONIZ 231,13
MUNICIPIO DE PORTO SANTO 275,69
MUNICIPIO DA POVOA DE LANHOSO 602,99
MUNICIPIO DA POVOA DE VARZIM 1.411,78

MUNICIPIO DA POVOACAO 282,38



DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE PRATA DA VITORIA
MUNICIPIO DE PROENGA-A-NOVA
MUNICIPIO DO REDONDO

MUNICIPIO DE REGUENGOS DE MONSARAZ
MUNICIPIO DE RESENDE

MUNICIPIO DE RIBEIRA BRAVA
MUNICIPIO DE RIBEIRA DE PENA
MUNICIPIO DE RIBEIRA GRANDE
MUNICIPIO DE RIO MAIOR

MUNICIPIO DE SABROSA

MUNICIPTIO DO SABUGAL

MUNICIPIO DE SALVATERRA DE MAGOS
MUNICIPIO DE SANTA COMBA DAO
MUNICIPIO DE SANTA CRUZ

MUNICIPIO DE SANTA CRUZ DA GRACIOSA
MUNICIPIO DE SANTA CRUZ DAS FLORES
MUNICIPIO DE SANTA MARIA DA FEIRA
MUNICIPIO DE SANTA MARTA DE PENAGUIAO
MUNICIPIO DE SANTANA

MUNICIPIO DE SANTAREM

MUNICIPIO DE SANTIAGO DO CACEM
MUNICIPIO DE SANTO TIRSO

MUNICIPIO DE SAO BRAS DE ALPORTEL
MUNICIPIO DE SAO JOAO DA MADEIRA
MUNICIPIO DE SAO JOAO DA PESQUEIRA
MUNICIPIO DE SAO PEDRO DO SUL
MUNICIPIO DE SAO ROQUE DO PICO
MUNICIPIO DE SAO VICENTE

MUNICIPIO DE SARDOAL

MUNICIPIO DE SATAO

MUNICIPIO DE SEIA

MUNICIPIO DO SEIXAL

MUNICIPIO DE SERNANCELHE
MUNICIPIO DE SERPA

MUNICIPIO DE SERTA

MUNICIPIO DE SESIMBRA

518,08
395,41
293,78
402,04
392,57
337,21
317,81
687,17
568,31
316,51
699,41
454,37
338,76
810,63
196,57
142,97

2.332,03
267,33
348,20

1.346,52
961,71

1.338,93
342,94
493,94
377,82
579,02
204,31
284,81
220,35
42331
753,04

2.930,77
318,91
640,79
538,92

1.312,27



DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade Valor nominal
MUNICIPIO DE SETUBAL 2.347,07
MUNICIPIO DE SEVER DO VOUGA 369,57
MUNICIPIO DE SILVES 1.208,31
MUNICIPIO DE SINES 413,23
MUNICIPIO DE SINTRA 6.333,82
MUNICIPIO DE SOBRAL DE MONTE AGRAGO 257,10
MUNICIPIO DE SOURE 568,51
MUNICIPIO DE SOUSEL 252,58
MUNICIPIO DE TABUA 397,33
MUNICIPIO DE TABUACO 313,36
MUNICIPIO DE TAROUCA 325,08
MUNICIPIO DE TAVIRA 1.002,41
MUNICIPIO DE TERRAS DE BOURO 357,03
MUNICIPIO DE TOMAR 827,63
MUNICIPIO DE TONDELA 819,84
MUNICIPIO DE TORRE DE MONCORVO 447,61
MUNICIPIO DE TORRES NOVAS 820,65
MUNICIPIO DE TORRES VEDRAS 1.680,49
MUNICIPIO DE TRANCOSO 448,70
MUNICIPIO DA TROFA 772,73
MUNICIPIO DE VAGOS 616,59
MUNICIPIO DE VALE DE CAMBRA 591,07
MUNICIPIO DE VALENCA 477,97
MUNICIPIO DE VALONGO 1.339,13
MUNICIPIO DE VALPACOS 656,02
MUNICIPIO DE VELAS 249,64
MUNICIPIO DE VENDAS NOVAS 315,77
MUNICIPIO DE VIANA DO ALENTEJO 274,17
MUNICIPIO DE VIANA DO CASTELO 1.828,96
MUNICIPIO DA VIDIGUEIRA 256,22
MUNICIPIO DE VIEIRA DO MINHO 44377
MUNICIPIO DE VILA DE REI 235,42
MUNICIPIO DE VILA DO BISPO 375,44
MUNICIPIO DE VILA DO CONDE 1.523,31
MUNICIPIO DE VILA DO PORTO 251,28

MUNICIPIO DE VILA FLOR 355,97



DRISTRIBUICAO DE RESULTADOS - 2016

Entidade Valor nominal
MUNICIPIO DE VILA FRANCA DE XIRA 2.334,26
MUNICIPIO DE VILA FRANCA DO CAMPO 329,45
MUNICIPIO DE VILA NOVA DA BARQUINHA 229,19
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE CERVEIRA 454,27
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE FAMALICAO 2.373,28
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE FOZ COA 386,77
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE GAIA 4.612,77
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE PAIVA 266,96
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE POIARES 275,02
MUNICIPIO DE VILA POUCA DE AGUIAR 519,45
MUNICIPIO DE VILA REAL 1.091,91
MUNICIPIO DE VILA REAL DE SANTO ANTONIO 661,21
MUNICIPIO DE VILA VELHA DE RODAO 283,30
MUNICIPIO DE VILA VERDE 965,88
MUNICIPIO DE VILA VICOSA 288,49
MUNICIPIO DE VIMIOSO 370,00
MUNICIPIO DE VINHAIS 546,53
MUNICIPIO DE VISEU 2.256,78
MUNICIPIO DE VIZELA 441,90
MUNICIPIO DE VOUZELA 349,30
DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS 262.964,58
Total 525.929,16




VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE ABRANTES
MUNICIPIO DE AGUEDA
MUNICIPIO DE AGUIAR DA BEIRA
MUNICIPIO DE ALANDROAL
MUNICIPIO DE ALBERGARIA-A-VELHA
MUNICIPIO DE ALBUFEIRA
MUNICIPIO DE ALCACER DO SAL
MUNICIPIO DE ALCANENA
MUNICIPIO DE ALCOBACA
MUNICIPIO DE ALCOCHETE
MUNICIPIO DE ALCOUTIM
MUNICIPIO DE ALENQUER
MUNICIPIO DE ALFANDEGA DA FE
MUNICIPIO DE ALIJO

MUNICIPIO DE ALJEZUR
MUNICIPIO DE ALJUSTREL
MUNICIPIO DE ALMADA
MUNICIPIO DE ALMEIDA
MUNICIPIO DE ALMEIRIM
MUNICIPIO DE ALMODOVAR
MUNICIPIO DE ALPIARCA
MUNICIPIO DE ALTER DO CHAO
MUNICIPIO DE ALVATIAZERE
MUNICIPIO DO ALVITO
MUNICIPIO DA AMADORA
MUNICIPIO DE AMARANTE
MUNICIPIO DE AMARES
MUNICIPIO DE ANADIA
MUNICIPIO DE ANGRA DO HEROISMO
MUNICIPIO DE ANSIAO
MUNICIPIO DE ARCOS DE VALDEVEZ
MUNICIPIO DE ARGANIL
MUNICIPIO DE ARMAMAR
MUNICIPIO DE AROUCA
MUNICIPIO DE ARRAIOLOS
MUNICIPIO DE ARRONCHES

2.280,05
2.549,76
794,33
828,59
1.440,57
5.337,79
1.609,00
997,26
3.080,95
1.034,91
843,20
2.053,47
796,54
1.082,87
943,26
899,42
8.487,66
1.144,85
1.22537
1.179,35
599,07
617,37
750,03
468,67
7.049,98
2.822,46
1.121,31
1.809,64
1.985,77
94523
1.847 34
1.094,64
712,54
1.452,89
942,33
562,51



VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE ARRUDA DOS VINHOS
MUNICIPIO DE AVEIRO

MUNICIPIO DE AVIS

MUNICIPIO DE AZAMBUJA
MUNICIPIO DE BATIAO

MUNICIPIO DE BARCELOS

MUNICIPIO DE BARRANCOS
MUNICIPIO DO BARREIRO

MUNICIPIO DA BATALHA

MUNICIPIO DE BEJA

MUNICIPIO DE BELMONTE
MUNICIPIO DE BENAVENTE
MUNICIPTO DO BOMBARRAL
MUNICIPIO DE BORBA

MUNICIPIO DE BOTICAS

MUNICIPIO DE BRAGA

MUNICIPIO DE BRAGANGCA
MUNICIPIO DE CABECEIRAS DE BASTO
MUNICIPIO DO CADAVAL

MUNICIPIO DE CALDAS DA RAINHA
MUNICIPIO DA CALHETA (MADEIRA)
MUNICIPIO DA CALHETA (SAO JORGE)
MUNICIPIO DE CAMARA DE LOBOS
MUNICIPIO DE CAMINHA

MUNICIPIO DE CAMPO MAIOR
MUNICIPIO DE CANTANHEDE
MUNICIPIO DE CARRAZEDA DE ANSIAES
MUNICIPIO DE CARREGAL DO SAL
MUNICIPIO DO CARTAXO

MUNICIPIO DE CASCAIS

MUNICIPIO DE CASTANHEIRA DE PERA
MUNICIPIO DE CASTELO BRANCO
MUNICIPIO DE CASTELO DE PAIVA
MUNICIPIO DE CASTELO DE VIDE
MUNICIPIO DE CASTRO DAIRE
MUNICIPIO DE CASTRO MARIM

805,46
4.646,56
778,11
1.276,63
1.180,84
5.112,04
446,03
3.336,62
968,97
2.146,18
650,17
1.513,87
826,32
598,86
863,89
7.555,44
2.921,30
1.111,07
936,87
2.662,75
1.069,46
512,71
1.388,73
1.454,44
723,87
2.287,02
890,05
728,88
1.140,64
12.909,92
462,76
3.729,97
918,42
602,57
1.329,43
1.104,83



VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE CASTRO VERDE
MUNICIPIO DE CELORICO DA BEIRA
MUNICIPIO DE CELORICO DE BASTO
MUNICIPIO DA CHAMUSCA

MUNICIPIO DE CHAVES

MUNICIPIO DE CINFAES

MUNICIPIO DE COIMBRA

MUNICIPIO DE CONDEIXA-A NOVA
MUNICIPIO DE CONSTANCIA
MUNICIPIO DE CORUCHE

MUNICIPIO DO CORVO

MUNICIPIO DA COVILHA

MUNICIPIO DO CRATO

MUNICIPIO DE CUBA

MUNICIPIO DE ELVAS

MUNICIPIO DO ENTRONCAMENTO
MUNICIPIO DE ESPINHO

MUNICIPIO DE ESPOSENDE
MUNICIPIO DE ESTARREJA

MUNICIPIO DE ESTREMOZ.

MUNICIPIO DE EVORA

MUNICIPIO DE FAFE

MUNICIPIO DE FARO

MUNICIPIO DE FELGUEIRAS
MUNICIPIO DE FERREIRA DO ALENTEJO
MUNICIPIO DE FERREIRA DO ZEZERE
MUNICIPIO DA FIGUEIRA DA FOZ
MUNICIPIO DE FIGUEIRA DE CASTELO RODRIGO
MUNICIPIO DE FIGUEIRO DOS VINHOS
MUNICIPIO DE FORNOS DE ALGODRES
MUNICIPIO DE FREIXO DE ESPADA A CINTA
MUNICIPIO DE FRONTEIRA
MUNICIPIO DO FUNCHAL

MUNICIPIO DO FUNDAO

MUNICIPIO DO GAVIAO

MUNICIPIO DE GOIS

880,96
877,06
1.241,04
1.117,62
2.704,80
1.248 44
8.977,04
928,44
496,09
1.711,99
201,68
2.810,34
719,42
480,79
1.549,88
962,71
1.456,90
1.910,09
1.460,63
113534
2.923,70
2.666,57
3.158,08
2.357,07
965,09
902,79
3.748,44
985,28
722,13
620,48
686,42
494,30
5.918,76
2.167,30
606,34
695,29



VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DA GOLEGA
MUNICIPIO DE GONDOMAR
MUNICIPIO DE GOUVEIA
MUNICIPIO DE GRANDOLA
MUNICIPIO DA GUARDA
MUNICIPIO DE GUIMARAES
MUNICIPIO DE HORTA
MUNICIPIO DE IDANHA-A-NOVA
MUNICIPIO DE {LHAVO
MUNICIPIO DE LAGOA (ALGARVE)
MUNICIPIO DE LAGOA (SAO MIGUEL)
MUNICIPIO DE LAGOS
MUNICIPIO DE LAJES DAS FLORES
MUNICIPIO DE LAJES DO PICO
MUNICIPIO DE LAMEGO
MUNICIPIO DE LEIRIA
MUNICIPIO DE LISBOA
MUNICIPIO DE LOULE
MUNICIPIO DE LOURES
MUNICIPIO DA LOURINHA
MUNICIPIO DA LOUSA
MUNICIPIO DE LOUSADA
MUNICIPIO DE MACAO

MUNICIPIO DE MACEDO DE CAVALEIROS

MUNICIPIO DE MACHICO
MUNICIPTO DA MADALENA
MUNICIPIO DE MAFRA

MUNICIPIO DA MATA

MUNICIPIO DE MANGUALDE
MUNICIPIO DE MANTEIGAS
MUNICIPIO DE MARCO DE CANAVESES
MUNICIPIO DA MARINHA GRANDE
MUNICIPIO DE MARVAO
MUNICIPIO DE MATOSINHOS
MUNICIPIO DA MEALHADA
MUNICIPIO DA MEDA

532,02
5.498,38
1.163,40
1.604,40
2,993,221
7.029,76
1.047,37
1.829,23
2.243 47
244575

911,59
3.158,29
378,25
596,03
1.597,96
6.444,17

38.233,22
8.271,22
8.489,15
1.534,76

986,00
1.789,19
970,60
1.665,20
1.226,91
682,42
3.989,96
5.799,80
1.357,16
563,16
2.404,78
1.820,90
532,27
7.328,71
1.260,31
782,91



VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE MELGAGCO
MUNICIPIO DE MERTOLA

MUNICIPIO DE MESAO FRIO
MUNICIPIO DE MIRA

MUNICIPIO DE MIRANDA DO CORVO
MUNICIPIO DE MIRANDA DO DOURO
MUNICIPIO DE MIRANDELA
MUNICIPIO DE MOGADOURO
MUNICIPIO DE MOIMENTA DA BEIRA
MUNICIPIO DA MOTTA

MUNICIPIO DE MONCAO

MUNICIPIO DE MONCHIQUE
MUNICI{PIO DE MONDIM DE BASTO
MUNICIPIO DE MONFORTE
MUNICIPIO DE MONTALEGRE
MUNICIPIO DE MONTEMOR-O-NOVO
MUNICIPIO DE MONTEMOR-O-VELHO
MUNICIPIO DO MONTIJO

MUNICIPIO DE MORA

MUNICIPIO DE MORTAGUA
MUNICIPIO DE MOURA

MUNICIPIO DO MOURAO

MUNICIPIO DE MURCA

MUNICIPIO DA MURTOSA

MUNICIPIO DA NAZARE

MUNICIPIO DE NELAS

MUNICIPIO DE NISA

MUNICIPIO DE NORDESTE
MUNICIPIO DE OBIDOS

MUNICIPIO DE ODEMIRA

MUNICIPIO DE ODIVELAS
MUNICIPIO DE OEIRAS

MUNICIPIO DE OLEIROS

MUNICIPIO DE OLHAO

MUNICIPIO DE OLIVEIRA DE AZEMEIS
MUNICIPIO DE OLIVEIRA DE FRADES

1.093,58
1.472,11
44325
963,21
764,57
1.054,33
1.900,05
1.351,31
965,65
2.769,59
1.384,68
995,24
842,28
589,90
1.591,19
1.667,61
1.537,74
2.174,86
680,67
971,79
1.454,02
508,97
685,33
821,91
1.122,49
946,75
1.051,35
643,55
979,86
2.608,57
5.970,03
10.532,74
913,60
2.110,98
3.066,39
826,79



VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE OLIVEIRA DO BATRRO

MUNICIPIO DE OLIVEIRA DO HOSPITAL

MUNICIPIO DE OUREM

MUNICIPIO DE OURIQUE
MUNICIPIO DE OVAR

MUNICIPIO DE PACOS DE FERREIRA
MUNICIPIO DE PALMELA
MUNICIPIO DA PAMPILHOSA DA SERRA
MUNICIPIO DE PAREDES

MUNICIPIO DE PAREDES DE COURA
MUNICIPIO DE PEDROGAO GRANDE
MUNICIPIO DE PENACOVA
MUNICIPIO DE PENAFIEL
MUNICIPIO DE PENALVA DO CASTELO
MUNICIPIO DE PENAMACOR
MUNICIPIO DE PENEDONDO
MUNICIPIO DE PENELA

MUNICIPIO DE PENICHE

MUNICIPIO DE PESO DA REGUA
MUNICIPIO DE PINHEL

MUNICIPIO DE POMBAL

MUNICIPIO DE PONTA DELGADA
MUNICIPIO DA PONTA DO SOL
MUNICIPIO DE PONTE DA BARCA
MUNICIPIO DE PONTE DE LIMA
MUNICIPIO DE PONTE DE SOR
MUNICIPIO DE PORTALEGRE
MUNICIPIO DE PORTEL

MUNICIPIO DE PORTIMAO
MUNICIPIO DO PORTO

MUNICIPTIO DE PORTO DE MOS
MUNICIPIO DE PORTO MONIZ
MUNICIPIO DE PORTO SANTO
MUNICIPIO DA POVOA DE LANHOSO
MUNICIPIO DA POVOA DE VARZIM
MUNICIPIO DA POVOAGAO

1.572,52
1.326,28
2.987,69

911,02
2.793,85
2.090,62
3.413,17

857,57
3.216,62
1.021,56

590,33
1.063,62
3.152,27

814,88

960,67

577,67

618,60
1.529,41
1.066,76
1.155,21
3.350,74
3.617,22

640,21

999,29
2.367,30
1.42321
1.650,49

891,34
4.452,97

13.024,98

1.580,78
554,04
660,87

1.44543

3.384,16
676,89



VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE PRATA DA VITORIA
MUNICIPIO DE PROENGA-A-NOVA
MUNICIPIO DO REDONDO

MUNICIPIO DE REGUENGOS DE MONSARAZ,
MUNICIPIO DE RESENDE

MUNICIPIO DE RIBEIRA BRAVA
MUNICIPIO DE RIBEIRA DE PENA
MUNICIPIO DE RIBEIRA GRANDE
MUNICIPIO DE RIO MAIOR

MUNICIPIO DE SABROSA

MUNICIPIO DO SABUGAL

MUNICIPIO DE SALVATERRA DE MAGOS
MUNICIPIO DE SANTA COMBA DAO
MUNICIPIO DE SANTA CRUZ

MUNICIPIO DE SANTA CRUZ DA GRACIOSA
MUNICIPIO DE SANTA CRUZ DAS FLORES
MUNICIPIO DE SANTA MARIA DA FEIRA
MUNICIPIO DE SANTA MARTA DE PENAGUIAO
MUNICIPIO DE SANTANA

MUNICIPIO DE SANTAREM

MUNICIPIO DE SANTIAGO DO CACEM
MUNICIPIO DE SANTO TIRSO

MUNICIPIO DE SAO BRAS DE ALPORTEL
MUNICIPIO DE SAO JOAO DA MADEIRA
MUNICIPIO DE SAO JOAO DA PESQUEIRA
MUNICIPIO DE SAO PEDRO DO SUL
MUNICIPIO DE SAO ROQUE DO PICO
MUNICIPIO DE SAO VICENTE

MUNICIPIO DE SARDOAL

MUNICIPIO DE SATAO

MUNICIPIO DE SETA

MUNICIPIO DO SEIXAL

MUNICIPIO DE SERNANCELHE
MUNICIPIO DE SERPA

MUNICIPIO DE SERTA

MUNICIPIO DE SESIMBRA

1.241,88
947 84
704,21
963,73
941,02
808,32
761,81

1.647,20

1.362,28
758,70

1.676,54

1.089,15
812,05

1.943,16
471,21
342,70

5.590,08
640,80
834,68

3.227,72

2.305,29

3.209,53
822,05

1.184,02
905,67

1.387,97
489,75
682,72
528,19

1.014,72

1.805,10

7.025,31
764,46

1.536,04

1.291,84

3.145,63



VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade Valor nominal
MUNICIPIO DE SETUBAL 5.626,15
MUNICIPIO DE SEVER DO VOUGA 885,90
MUNICIPIO DE SILVES 2.896,42
MUNICIPIO DE SINES 990,56
MUNICIPIO DE SINTRA 15.182,74
MUNICIPIO DE SOBRAL DE MONTE AGRACO 616,28
MUNICIPIO DE SOURE 1.362,76
MUNICIPIO DE SOUSEL 605,46
MUNICIPIO DE TABUA 952,45
MUNICIPIO DE TABUAGO 751,14
MUNICIPIO DE TAROUCA 779,25
MUNICIPIO DE TAVIRA 2.402,86
MUNICIPIO DE TERRAS DE BOURO 855,83
MUNICIPIO DE TOMAR 1.983,91
MUNICIPIO DE TONDELA 1.965,23
MUNICIPIO DE TORRE DE MONCORVO 1.072,96
MUNICIPIO DE TORRES NOVAS 1.967,17
MUNICIPIO DE TORRES VEDRAS 4.028,29
MUNICIPIO DE TRANCOSO 1.075,58
MUNICIPIO DA TROFA 1.852,29
MUNICIPIO DE VAGOS 1.478,03
MUNICIPIO DE VALE DE CAMBRA 1.416,85
MUNICIPIO DE VALENGCA 1.145,74
MUNICIPIO DE VALONGO 3.210,01
MUNICIPIO DE VALPACOS 1.572,54
MUNICIPIO DE VELAS 598,40
MUNICIPIO DE VENDAS NOVAS 756,92
MUNICIPIO DE VIANA DO ALENTE]JO 657,22
MUNICIPIO DE VIANA DO CASTELO 4.384,19
MUNICIPIO DA VIDIGUEIRA 614,17
MUNICIPIO DE VIEIRA DO MINHO 1.063,76
MUNICIPIO DE VILA DE REI 564,32
MUNICIPIO DE VILA DO BISPO 899,95
MUNICIPIO DE VILA DO CONDE 3.651,51
MUNICIPIO DE VILA DO PORTO 602,34

MUNICIPIO DE VILA FLOR 853,30



VALORIZACAO APOS DISTRIBUICAO - 1.2 SEMESTRE 2017

Entidade

Valor nominal

MUNICIPIO DE VILA FRANCA DE XIRA
MUNICIPIO DE VILA FRANCA DO CAMPO
MUNICIPIO DE VILA NOVA DA BARQUINHA
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE CERVEIRA
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE FAMALICAO
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE FOZ COA
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE GAIA
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE PAIVA
MUNICIPIO DE VILA NOVA DE POIARES
MUNICIPIO DE VILA POUCA DE AGUIAR
MUNICIPIO DE VILA REAL

MUNICIPIO DE VILA REAL DE SANTO ANTONIO

MUNICIPIO DE VILA VELHA DE RODAO
MUNICIPIO DE VILA VERDE

MUNICIPIO DE VILA VICOSA

MUNICIPIO DE VIMIOSO

MUNICIPIO DE VINHAIS

MUNICIPIO DE VISEU

MUNICIPIO DE VIZELA

MUNICIPIO DE VOUZELA

DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS

5.595,42
789,73
549,40
1.088,91
5.688,96
927,13
11.057,23
639,92
659,25
1.245,17
2.617,41
1.584,99
679,11
2.315,29
691,54
886,93
1.310,07
5.409,70
1.059,28
837,30

630.349.67

Total

1.260.699,33




